LRI (LU Z\sﬂ e

B )l S5 £ g s
Q\...SJ.&.“ &-A%:Ag ua\_ﬁ\
2012 st 31 Agls |




Al gl Jga cbilaall ) ja i
daaaall dallall
2012 ssawa 31 4l




N < v S‘n :‘S % .

e piail) o 80 |
Q\Jﬂ‘ M 9493\
2012 e 31 Als )




“é_“mLuj ‘é_"a\..\_)u

oA a8 At AN Alae e 4735 471 cpleadl il i

—c sa—el s 2012 dnuladl Al e "u.'\S_:.uS\" A8 )4 gy aldll o patl)
2012 ey 31 Alad daleaall Al A3 gal) Si8alias

Pl i) paa Ja il -1
o S A peae Sy IS AN adina Adlaiall Ly Jseradl o gl e
t I Jgand) 8 Allade Lpailiad A g IS 5 Dy V) AS

Lladl | Juadl guly| 4yl g Slaiay) jial SLaiay) au)
@il Cadl | 3900.000 |  awy) dus o Stb e 46 i Al 4y e
j osish — Jd J s
oy <l AS L 3.000.000 an) duia "ol S e ladlusal) 5 <l jlaiiind) AS
Ggait Jlo [T UN0 et Jlo il 93] 2 el — 5 g etledl gl | et Jle oy I3 —
Sl s a6 | K LW y O (8 3¢ “
N 1160280 | 2%t TR o Sk e A6 e sl
sl 3 e as (S s — dé Jl e

:2012/12/31 by Axdaaal) Allall ad) gilly A gasdial) S dmilag -2
rJdi 8 4 L de —1-2
Call Gorpus A5 Alawed s sale 2012 daw JAIAN 4 Eal COLea) A8, &l

Gl gl Ay Gy Cmigle diie (21.573.561) Vs (siug aalgs dlewed
2011 i (22.246.835) 1)kias ¢y 5D 5 fusad 5 AiLeill

Galay) Ll calas 088 (ad 5all e el olatia) i dala)) kil 4 Ul
Taka Aai (Wi (3346.893) 15l o seats D5 Ailaildiy Call o gus 5 Ly AL
LS 2011 4w (2 366.575) 1l Gsmmus dunad s ilasad s all () gy A g AL
iy sl Ay Alduy Al Gemly it i ddla Ll dam b
(260.007) 1 iss drsmss il sty e ilaay A slnd Aai (i (2240.684)
2011 4

e,




2
i daid Mol y I3 — cladleaally & pladioa) 45 4d ~2-2
Lo o) P —4pa Jle (ol 13 — il el g ) Hlaituy) 48 58 <ol

i osilads daudy Blawed s ll (yginy Ay BLEN iy <l Al 2012
(2 320.752) 1 lan sy Gl 5 dilansay Al g i g LD Jilie (2 366.589)
2011 4

Anady Galos Ll il 28 el 5all (e clelal) coluia) 8 4led) il dags Ul
ll e D Al A st Jilie (975.703) 1l A0 dleraw s Al Gpmag
iy Ll Ll il ddlial) Leadlis of LS <2011 daw (293.510) )l 5 e 5 dilawad
Alaildy all ey AN daalus daits Qe (976.053) 1l Gpued s N5 Al anaug
2011 A (993.860) | jlus (i g

Ciladlucall g <l jLaiind) 48 yd " 8 " i A4Sl daabue ) Joaal)l sl

" dgali Jla ol e

-

il a) i paill dcdga J) gl | Jlall Gy (A datlisa
5.550.000 4.950.000 600.000 g sl aludl
1.865.000 1.655.000 210.000 —ball slicy!
928.932 873.350 55.582 i
2.793.932 2.528.350 265.582 <l ) Ataa
289.801 289.801 - SIP-SICAR { e
258.820 258.820 - 2012/12/31 & < 234
548.621 548.621 - ple¥) Atan
2.245.311 1.979.729 265.582 (sl=sl = cla ) iy

://.'z ',J” "‘ S & _3_2

e el lidia) Ji8 dagi 30 sanal) A gl 3 A AS 48 Ll e Tyad)
s G5 Ay Blailady Al Gamp s Ay Alenadi 0508 o) itiay )
ol Gl Anldy all @by 6, Ale jlie Aulay) daii Jlie (2976.848)
Wlans ) o call Cpmin g Ay Alennd rly Adlall Leadls o WS 2011 4w (2133.048)
Al g Bl I 5 0l 5 Ble aliay Al dagis Jilie (2976.498) 1 5lus ey Apilal g
20171 3w (2 132.698) 1l Cpamudi  Auilad

]




3
rl S i) plae Apa gl adgial) ) ghaill -3
Dlsey) A 2al el A Gl sl LA Al odgd (el e Ll
) Cilia gadl)
IS Al dpnlly Aul ) § o ) saay AN asldall s g el aa N —
oY) vie Cilaabuall (e dad gl Jialad) ae g lEad) Cand)
Sal ) AS il ety Lad Cilealiall g 4y laall 4S50 agud o Lgiliina 93 30 —

et Jle Gl @l = claabual 5 il L) 4S 58 A o) galall skl —

:// os I r///“"s .%_1_3
8 (e el dead) el s colill dalla ol ) (o il AS JE apa )l )k

ey el g A Al aaay ) aoliad) Gl all Ay gl a Ll s clallias
s Osale Gpdie s Ayl Jamay COLlee a8y Aldall g GO 8 38a ) 4,4l
A sias (2 3.300.000) 1k all LD 5 (e A Jazay L i 5 (224.000.000)
.'”‘,Li'.r:).aj/ 4’_'2/&9” ;{SJ_C«' -2-3
5T EN @\JL:A} Ll dalla ‘;\.4\)\ % "d_\’l)ﬁ\ i_iulk” 35_)_& dua ) el
Dlazy J 5 (o sale Jaray Clalae a8 ) ALl o giw EOAN 8 (§8a3 o) 4S80 Sy ¢l
A sia (2 240.000) 1l all xS g atle Jdeas ey 5 (2.400.000) 1l <all
://J[ "j//“'u K _3_3
:QJ\M‘ kﬁd‘" &@.u‘ A miag alld 2\.):;.\3).0 "y AS A A Alwull C_‘ﬂlﬂ‘

A A 238 o e de Jgall Ganandl s L) (31 oY) Aa )y gn "Clalucall

cduadi Jlo ol y )T Cladlwad] g & pladicsy) 4S i —4-3
< 5 2013 dnn dnat Jle (ol @y Glaabuall g el jlainny) A< 50 3aan of ety
by Gl Gl aleay Al daiing (2495.000) 1l ol () sy dnad 5 Aileny )| daily

.(380.000)
o]




Aalaaal) o) Cisd gl fo b G il pda A Adlgd) Gl —4
o AL 13a 48 L] oA f

ISl A8 i <







2012 dsulaall Al

(Jl.'\'.gﬁl.)) 2012 jiawga 31 40 P dalaaall 4 gall

A5 o @b e 46
g = b g

2011/12/31 | 2012/12/31 |cialay agadl) g A3 ) g 2011/12/31 | 2012/12/31 |calay J—at)
i Je—a Ll e et
Al J gl
3006 250,000( 3607 500,000 e—ebl ¥ Jud i 7 348,856 7348,856| 1-3 il e Jead)
17 305 756,587 19 622 109,025 I alaall Ll gAY (7 348,856) (7 348,856) Gl Yl
20312 006,587| 23229 609,025 0,000 0,000
3789986931 4602548526 daleadll AL milll 1224435184 1331145790 1-3 Al o)) J gt
(686 531,445)| (799 758,976) Gy LY
24101 993,518 27 832 157,551 aradil) J aanall 453N ) saY) £ gara
537 903,739 531 386,814 Al et £ sana
453 082,323 455 580,358 clbliay) A A e as
50 539,785 371 076,538 il uA A8 e aa 878 709,490 896 994,577 2-3 I eally apill (J gl
3435246,234| 3802592,602( 2-3 I Jeal
a $——adli| (154 227,989)[ (154 640,159) PN |
175 538,871 148 269,846 3-3 G—AY AW gl
i) s p gl
4979192,039(  9290319,193| 9-3 uas—3a | 4335266606 4693 216,866 el Jg—d) £ gana
452 742,752 505 582,869| 10-3 G I SO |
4873170,345 5224 603,680 Ayl 8 J o)) § gara
5431934,791| 9795 902,062 gl pg—adl) & s
Al Je—at
30 267 470,887| 34 361661,873| 4-3 Gl gy A4l
iyl al as—adl| (170883,197)| (152 346,326) <y 244
30 096 587,690( 34 209 315,547
3489210549 2668698,918| 11-3 pe Alaiall il sl 5 93 3l
3941359,201| 4028 315,810 12-3 R BN ps—aill 615 727,966 969 084,667| 5-3 e Alaiall clluall g o8 jal
1333 706,543 1972 447,919 Ll o guadll e by g 4K e Lusall 949 037,074 428 442,440| 6-3 sl Ll J gl
1801197,050| 4947 580,242 7-3 AT Al J peal g i 6
8 764 276,293 8 669 462,647 iy la ag—adl) & gaaa| (135320,000)| (258 820,000) <y 244
1 665877,050| 4 688 760,242
601 396,585| 1603 972,580 8-3 Apad Jobo Lo of 4 gl
14 196 211,084 18 465 364,709 a2 ——aidll £ oana 33928 626,365| 41899 575,476 dg ) J g} £ gmara

38 801 796,710

47 124 179,156

p gl g AN ) e § s—ara

38 801 796,710

47 124 179,156

Js——a) £ g—ara




S w o
L) o @M ¢ 46
g = b ) gia

(M) 2012 soamd 31 (o ranall Al ilBBall) Jgan

T

2011/12/31

2012/12/31

24 219 456,935
-15 711 428,155
-806 593,732
-619 243,238

7 082 191,810
-163 199,055
60 111,500
230 654,104
127 566,549
-892 436,250
387,800

73 943,223

8 725,500

-8 061,162

7 910 000,000
-14 825 552,000
428 808,455
-1 030 740,480
-8 334 924,914
-1 125 166,555

1726 563,140

601 396,585

23 319 121,536
-21 999 175,146
-600 743,048

-1 240 248,522

-521 045,180

-124 435,176

11 820,000
-520 724,470
997 540,965
253 529,234

617 730,553

-889 791,750
0,000

122 596,564
0,000

0,000

9 450 000,000
-4 630 531,000
23 804 429,892
-26 950 813,084

905 890,622

1 002 575,995

601 396,585

1 603 972,580

Pl Alaial) 4adil clasail)
el all e A alidl anladl

A Leall g (0 hall 32 S UL edal
ey dnall a9 gl

Loy iy ol m iyl e syl

Dlin) (e Auiliall Ayaail) cdadas)

i) ddadaly dluaiial) 4gadil) cddal)
Il Jeal L) o il e ganll

A Jsaal oL (g0 dlie o ik
Il Jgal oL e il e gl

Wlle Jgual (& cusiill o & lie gyl
gl paan (e A glie pa i

ety dadily Alatial) Aadill) clgdal)

Jugail) ddadily dluatial) 44381 cilddatl)
=05 sl ge s e s 2Ll panas

A Sl FL) asas (e 45le (aylia
ol gl il ) e Ailia aulia

A, Jlo il (B pasas g (e A8l Janlia
A8 Jle o (B pavan ol a0 (e Gile Bl
s (e Aglia anlis

ey —a o

Aik go floe g la i (e dlie anlic

il ge ey A8 leie il sh

o g—atl) Aadiily Aluatall 4_Ja8%Y culadatl)
"' ..' Iy - “ " ..~u
A palaa) Al Ay B 44y 3A

dpadaal) diad) i die 45341




L) o @b zes 46
i = Jib ) s

(Jals) 2012 samwd 31 Alat daagal) ilidl) daild

=

T,

2011/12/31

2012/12/31

20 014 994,289
210 653,604
24 437,000

20 250 084,893

5053 197,669

169 239,700
357 205,525
7 859 083,602
962 023,596
79 726,119
156 807,826
510 328,353

15 147 612,390

5102 472,503

784 344,688
70 615,998
910,081
407 399,736

4 795 233,468

993 745,700

3 801 487,768

39 008,948
3840 496,716
50 539,785
3 789 956,931

22 205 910,000
233 528,734
38 876,339

22 478 315,073

-4 094 190,986
9 003 014,631
440 912,910
410 682,102

9 264 686,203
1167 097,223
90 174,737
360 101,579
569 364,852

17 211 843,251

5266 471,822

624 199,441
127 821,365

1233 261,689

6 003 355,435

1 068 007,700

4 935 347,735

38 277,329

4 973 625,064
371 076,538
4 602 548,526

Siiu) )l
J—dla «-

Al el ) il 5 -
oY Pyl aldl ) -

Sleiie) S ) £ gmaa

syl g lpsi
Quj .. X‘ ....-w -

c\.'t.}ﬂ Azl ‘r.;a\_)\}\ U_!\__L)_'.L.&A -
Aal)  cal SVl il Cay leas -
Gl pall oy ke -

J—=8W ) yida -

J—=eY ol el -

LS ) Sl aiada -

Gl A L Gl aada -

oAV Pl el -

D) sloef £ g—ara

a_.gé\_.a Z\_A\_A ;\_u:\ -
g_'q:x_lz':jﬂ\ Q\J\Hj -

LS ’ 5‘ 2 .:\1 C J_‘]\ A -
LSH‘ 2\:1.3\_5 C"_i‘d\_)_ﬁ -

Ay paal) Gluda) 8 Lalad) Aaid) Ao
a3l e cleldyl

Ay pal) qiluda) g dalad) Aaist) dagss

Udlaal) (o lial) Apiil) hanid

2l aal) A8 al) Al

Ly Gl ia

el & sl




da_aaall ALl ail gl

2012 amd 31 4



‘_,.‘4_«4\ 48 i paa

Aalanal) Adlal) o) gilly Laldl) claliay)
2012 j—rauys 31 4 )

:Aalc Ql_aﬂu -1
CYlae PA G Apigilh DU Jant SSOS Ana)l e A A pane 05
sl Ay

(=i 4y lde) 5l Ball Cae ) -
.(Sip-Sicar) s Jw il -
() A G Y 8 L) s Clealiall -

(s il Gl Jlae 8 Lain anY) As 350 b "W ASE o BV AL
conig = dd Jlgie 2L O 3otz 46— S elaal) b

Asulaal ) sl Ay 0
2012 srenn 31 Gl adaall Jane 8 lS i) 4881 A Sunlaal) dud) lid) 5

:Héaﬂh__su
ol e ol B ydlie A8 ey anall g el Al IS AN DS apantl) dane Jaidy

A8yl B daiay Jsdh o) Gy guall) (3 g8a

TS dafaaal) ALl o) gilly A gadiall S HEY
Goin o FSI o 40% Apusi 8 pdlie e ol B ilie A8 sk el L el ) a g
.Qﬁjmﬂ\

tAdanally aniSl) AR, jhay datanal) ASllal) o) gl AS gadiall cilS L)
Gsis o S8 5 2000 Ao 3 p5le s ) 5 8ke Ak denal) L el A a
Ly gaail)

]



:(1_/4445\2_*\“)_«45
Byl Lealed g S5y LS ant) ol 30l 4850 penall e yoan 2
Pk LS g dlaladl)

el b & slal Al ;‘j‘ ;f; pd) 23 s il
—Ls %62 116.028 71.953 A A Sl
Aalaally ppiil) 3350 9622 180.000 40.002 "Ja Rl 4 e
Aaleall il 46 0k) 920 | 300.000 60.000 SIP-SICAR

talill (3 ha g Aslaal) bl -2

2012 s 31 4G AL 30 8l lama 3 ds ad) Sl delaay) ciliuall o
Sl 4 e Jsenad) sl juleey Glingell doulaall fsalidd Wy ladlae) &5 Al
A aenall 0L 2 8 el el Calentiad e 6
PV o panall ATl A Jagidl 5 Aulul) ae o 8

) a2/ gl — 1.2

055 Ay A s A gl Baulaall ulaall By Gatedl Al o) i o) o,
A A

cdole sl UL Jsa¥) 2.2

.Q\M%Mﬁm&&@uﬂjﬁ:ﬁ@)&}” G.A\‘)..H;Uﬁ}_gw\ o jladll

cd il ALY Joa¥) — .3.2

el 5 Zold) 2B J e S

LIS g e amy A ) AN L8 Aol A J eal) JS

Bagane e Lllexind 0a yiiad g @Dlgindl ALE Cuad ozl Y

Al Leiad Cana 23a3 4 Jale A40 Jgeal 8 gl (e A8l iLiall g # LY
A ulad) Al Aas aaad 8 Jad

]



s St i — 4.2
Gluial e Lsuladl 28l AT leand abg ol Ja) ey dealuall Clain cuudiias
Glanall Ll Jpawy edl il Y g sl @ldy Sad) a3l ) Le Al il AN
Al ae cda gl A aall g GISAN s Al dpluall Aadll s da ) plly A1)l

ol 138 luia) o Y el Al el aae A e Lgiad 8 (il geda Al b 4l

d g R — 5.2
P AU gl o daaall daglil) (o jleall el ClS il Gl A Gluda) S

relill dallall 2l ) (1
g Aalaiall ALl o Le W)y iy sladl 3ol ) ae o) il (el ol SV 4 coluia) ady

) sk B JadY) (@
L)) gall 2 eyl 8 AR (g el Canall a sl Adlaial) JLdY) 4in s Ay
il i 5Ly AS AN Leleats N L) eLeI jliclyg

3 i) JaEY) (2
Al ol s dpulad) D) g sa b alans e AASH) G @ligiaad) 4 Gluia) &by
LAl A alk] aldasy

(& il — 6.2

Apatie Glaal e ) jaie Wa Ll 51 desall 68 Lavie <) A% o

Al g laad) Cardl S8 Ginh (e ol Dlpall Gl Al dldie) Lgia Sy
JS Gluapad cuan Ol A8 e @l Aoty Gl AN ls s 2ty L deaall
+E 9 e

Cans Hpsulad) Badl S gyl b ASlghae ul)y Jleall a5l Jlaal) Cilusia) 2y LS
(s AY) AR o adl

],



2 Y et ) et 9T = . 7.2
a8 Gl agie laely sl Gl lS Al dpally Clelaall a8 ) Cauiag
Leiddl say oYY 2y e o) Sl Cajla (e Leie ol ady a5 el Lealle

ol aall g g

dalanal) Adlal) adf gAY Cililualdl g 3aa ) an] Jdadi =3
12012 jo—acwa 31 42 o)

rdual ol g Al e A SN - .1.3

Slal il 2012
2011 Alal) faadl | cligiay) REUFIM
0 0| 7.348,856 7.348,856| Al e sl
537.903,739|531.386,814 | 799.758,976 | 1.331.145,790| 4ull d_jall J sz

) ) — 2.3

ilal) il 2012
2011 ilal) il

<l JA'TMS\

RECRIM!

4.159.727,735|4.544.947,020|154.640,1594.699.587,179 Al Jsal)

se A AL SN — 3.3

A=)
2011 2012
175.018,871 147.749,846 oS g,
520,000 520,000 i s bae LSy a g
175.538,871 148.269,846




tel § ) — 4.3

R WX
2011 2012
3.295.444,478 13.166.594,715 s nll 4 Allall r@\j&\
21.859.761,379 16.725.721,509 BINEN | P g J_zd
5.112.265,030 4.469.345,649 3 3 aiall JlaaY!
30.267.470,887 34.361.661,873
tag Alaial) Gl luali g el d Y —.5.3
T
2011 2012
358.968,623 803.127,293 el 8, sl
256.759,343 165.957,374 oa—dll VLY ddadn e — gL 4y s
615.727,966 969.084,667
o Al dala Joal —.6.3
I WA
2011 2012
944,541,970 421.835,557 " i) A< i s A 4 a J gl
4.495,104 6.606,883 A A8, g Al s gl
949.037,074 428.442,440
3 Al g cliuag —.7.3
L T
2011 2012
698.250,000 | 2.248.250,000 ol B Led o il Aals Cilefay
900.000,000 | 1.500.000,000 (Bons de trésor) a3l ksl clidl sl cilely)
24.000,000 24.000,000|«Fonds communs» J) sal (s 55 =il s ol il sl cilelay
178.947,050 | 1.175.330,242 « SICAV-BNA » "seg 3" 4< 55 cilela )
1.801.197,050 | 4.947.580,242




At gl Jolay lag At ud —.8.3

H‘ﬁ.—d‘
2011 2012
28.549,000 0 a—all YL S
52.077,647 538.121,384 pa—dlldy Sia
520.154,506 1.063.554,165 Ayl
615,432 2.297,031 sy A
601.396,585 1.603.972,580

PR g ) — . 9.3
T
2011 2012
4.741.756,367 9.584.170,712 2 all ddau gial) S0l ya gy )
(251.756,367) | (894.170,712) L fsee 3 laue s e
489.192,039 600.319,193 eld, all o Ay
4.979.192,039 9.290.319,193

&) Al —.70.3

L g Aleny Jl Jilie (2505.582,869) Lasle () sy Anasiy lailis |l (ysilaiy (L)

2011 3 (452.742,752)

L aged daial) clibual) g ol gliall g ygagiall —.77.3

451.720,511 G5l —
362.869,260 U39 — ~
1.742.276,974 Olecall o)) sy jas — e dglaa -
46.559,666 Olecall (o)) iy Jas — (yedg ba —
65.272,507 "My ASad (Jeal Al il 8ld) G ga g all -
2.668.698,918 Ll

],




i =AY Al agadl) —.72.3
AL eal sel) sl 1A a Je iy

13.556,889 pix el el d 1ol -

- 876.500,458 A daliia) Cile iy Al gall —
- 19.604,917 3yl 3o mad A gall -
1.068.007,700 Lo N e Ay jem Al -
38.894,590 adall Alad) dedll e olaY) -
183.370,083 all el — o eI -
25.368,998 3 ysall e dakiiall cilela) g Al gall —
80.932,499 3 eall (ye dakaiall Jaal e el -
81.250,000 P TU| VRN PR PP W
538,450 Bl Z L Y pavas — oIS 50 -
97.266,409 ey Glaall kgl (§sanall -
34.636,655 el aclal) —
5.971,906 selaall aalill —
39.812,179 pdall el — delaa¥) Guluall -
1.284,889 lisie Alase il ) —
3.249,027 aelal claall cpd ) -
40.513,747 Ay gl Bl s —
3.101.016,850 o &) e el i ela, A —
108.750,314 SIS N R

4.028.315,810 L)



N < “ nn ZS % .

da_aaall ddlall ail g8l g
2012 e 31 43l






