AVIS DU CMF

Offre Publigue de Retrait -OPR-

Avis d’ouverture d’une Offre Publique de Retrait
visant les actions de la société Céréalis

Par décision n° 54 du 23 décembre 2022, le Conseil du Marché Financier a déclaré recevable
I’Offre Publique de Retrait visant les actions de la société Céréalis.

Le présent avis est établi sous la responsabilité de I’initiateur de I’offre et de la société visée,
chacun en ce qui le concerne.

Il est porté & la connaissance du public, des actionnaires de la société Céréalis et des
intermédiaires en bourse que la société «Cardinal Brands Limited» détenant de concert avec la
société « Power Brands », 4 654 447 actions Céréalis, représentant 95,20% des droits de vote de
ladite société, lance une Offre Publique de Retrait -OPR- visant I’acquisition par la société
« Power Brands » des actions que cette derniere ne détient pas dans le capital de Céréalis et ce,
dans le cadre de I’article 173 du Réglement Genéral de la Bourse.

I - INFORMATIONS GENERALES :
1. Présentation de la société Céréalis :
- Date de constitution : 22/09/2003.
-Identifiant unique: 0849850A

- Objet social (article 2 des statuts) :
La société Céreéalis S.A, a pour objet :

= La production, I’importation et la commercialisation des chips, snacks, amuse-gueules,
fruits secs et autres produits assimilés ;

= Laproduction des plats surgelés pré cuisines ou non ;

= Lafabrication de tous produits agroalimentaires ;

= La participation directe ou indirecte a des sociétés pouvant se rattacher a I'objet preécité,
par voie de création de sociétés nouvelles, tunisiennes et/ou étrangéres, d'apports, de
commandite, de souscriptions, achats de titres ou droits sociaux, fusion, alliance,
association en participation ou de prise ou de dation ou en gérance de tous biens ou
droits ou autrement ; et

= Généralement, toutes opérations financiéres, mobiliéres ou immobiliéres se rattachant
directement ou indirectement a I’objet ci-dessus ou successibles d’en faciliter la
réalisation, I’exploitation ou le développement




- Renseignements concernant le capital :

= Capital social

=  Nombre total des droits de vote

=  Nombre total des titres

2. Structure du capital au 15 décembre 2022 :

: 4 888 889 dinars

: 4 888 889 droits de vote

: 4 888 889 actions

Nombre de % des
. . Nombre % du . .
Actionnaires , ) droits de | droits de
d’actions | capital
vote vote
Initiateur :
e, 4 654 447 | 95,20% 4 654 447 95,20%
Société «Power Brands »
Autres actionnaires
(nombre : 63) 234 442 4,80% 234 442 4,80%
TOTAL 4888 889 | 100,009 [ 4888889 | 100,00%
3. Composition actuelle du conseil d’administration (3) :
Membres Qualité Représenté par Mandat
M. Mohamed Salah Gahbiche Président Lui-méme 2022-2024M
M. Karim Gahbiche Administrateur Lui-méme 2022-20240
Mme. Samira Maarouf Bouaroui Administrateur Lui-méme 2022-20240
M. Walid Gahbiche Administrateur Lui-méme 2022-20240
M. Mohamed Aymen Gahbiche Administrateur Lui-méme 2022-2024%)
Ekuity Capital Administrateur M. Abdelbasset Ben Moussa 2021-2023®
M. Hamadi Mokdadi (représentant Administrateur Lui-méme 2021-2023@
des actionnaires minoritaires)

(1) Mandats renouvelés par I’AGO du 28/06/2022

(2) Mandats renouvelés par I’AGO du 09/06/2022
(3) La société «Cardinal Brands Limited» agissant de concert avec la société «Power Brands» et les dirigeants
de Céréalis S.A ont convenu de ce qui suit :
-La démission des personnes visées ci-dessous de leur mandat d’administrateur de la société Céréalis
SA:
= M. Mohamed Aymen Gahbiche;
= M. Walid Gahbiche ;
= et, Mme Samira Maarouf Bouraoui.
Le remplacement de ces personnes par les personnes suivantes (sans préjudice du droit des actionnaires
de Céréalis de désigner, plus tard, des administrateurs additionnels) :
= M. Amine Allam ;
= M. Charles Bouaziz ;
= et, Mme Maty Ndiaye.
-La démission de M. Mohamed Salah Gahbiche de son mandat de Président du Conseil
d’Administration et son remplacement par M. Amine Allam.
Les démissions et nominations susmentionnées ne sont pas encore effectives a la date de la présente
offre.
Ainsi, la nouvelle composition du conseil d’administration de la société Céréalis sera comme suit :
= M. Amine Allam (Président) ;
M. Karim Gahbiche ;
Ekuity Capital ;
Mme Maty Ndiaye ;
Et, M. Charles Bouaziz.




4. Transactions récentes :
Néant

5. Situation financiére de la société :
5-1 Etats financiers individuels de la société Céréalis arrétés au 31 décembre 2021 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n° 6602 du 11/05/2022.

5-2 Etats financiers consolides de la société Céréalis arrétés au 31 décembre 2021 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n° 6602 du 11/05/2022.

5-3 Etats financiers intermédiaires de la société Céréalis arrétés au 30 juin 2022 :

Cf Bulletin Officiel du CMF n° 6684 du 05/09/2022.

5-4 Indicateurs d’activité trimestriels de la société Cérealis arrétés au 30 septembre 2022 :
Cf Bulletin Officiel du CMF n° 6718 du 21/10/2022.

Il - CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

1. Présentation des initiateurs :
Il s’agit de :

- la société «Cardinal Brands Limited», société de droit mauricien dont le capital est
détenu par deux fonds d’investissements créés respectivement par un fonds souverain
gatari et une institution gouvernementale rwandaise,

agissant de concert avec :

- la société « Power Brands », société de droit tunisien opérant dans le secteur industriel,
dont le capital est détenu, a la date du 23 décembre 2022, par les membres de la famille
Gahbiche a raison de 22,75%, de la société «Ekuity Capital» a raison de 12,84% et de la
société «Cardinal Brands Limited» a raison de 64,41%.

La société «Cardinal Brands Limited» détient 6 585 614 actions représentant 64,41% du capital
de la société « Power Brands » qui, & son tour, détient 4 654 447 actions représentant 95,20%
du capital de la société Céréalis.

2. But de I’Offre Publique de Retrait et intentions des initiateurs a I’égard de la société
visée :

Dans le cadre de I’Offre Publique d’Achat obligatoire visant les actions de la société Céréalis,
a laquelle elle a été soumise, par le CMF, en novembre 2022, la société «Cardinal Brands
Limited» de concert avec la société « Power Brands», ont déclaré leur intention de lancer
une Offre Publique de Retrait en vue du retrait de la société Céréalis de la cote de la bourse,
au cas ou la société « Power Brands» arriverait a détenir seule ou de concert au moins la part
de 95% du capital de la société Céréalis.

A I’issue de I’OPA obligatoire et jusqu’a la date de dépdt du projet de la présente OPR, la
société «Power Brands» détient désormais, 4 654 44 7actions Céréalis, représentant 95,20% des
droits de vote de ladite société.

Par cette Offre Publique de Retrait, la société «Power Brands» se propose de racheter les
actions Céréalis restantes et ainsi permettre aux actionnaires minoritaires détenant le reste des
droits de vote composant le capital de la société Céréalis, représentant 4,80% du capital, de
ceder leurs titres.




3. Intermédiaire en bourse chargé de I’opération :

Tunisie Valeurs en sa qualité d’intermédiaire en bourse, sis & I’lmmeuble Integra,
Centre Urbain Nord- 1082 Tunis Mahrajene-, est I’etablissement présentateur du
projet d’OPR et chargé de la réalisation de I’opération.

4. Nombre de titres visés par I’offre :
234 442 actions représentant 4,80% du capital de la société Céréalis (4,80% des droits de
vote).

5. Prix de I’offre :
13,300 dinars I’action de nominal 1 dinar.

6. Méthodes d’évaluation et éléments retenus pour I’appréciation du prix des actions de la
Société visee :

Le prix retenu est celui auquel a été soumise, par décision du Conseil du Marché Financier
n° 45 du 14 novembre 2022, la société «Cardinal Brands Limited» agissant de concert avec la
société «Power Brands» (initiatrices de la présente OPR) et ce, pour le lancement d’une Offre
Publique d’ Achat Obligatoire visant le reste du capital de la société Ceéréalis.

Ce prix est supérieur au prix déterminé par le calcul de la moyenne des cours de bourse pondérée
par les volumes de transactions pendant les soixante jours de bourse précédant la publication de
I'avis de dépdt du projet d'offre publique et ce, conformément aux dispositions de I’article 158
du Reglement Général de la Bourse.

7. Période de validité de I’offre :
L’OPR est ouverte pendant 30 séances de bourse, du 28 décembre 2022 au 07 février 2023
inclus.

8. Engagement de I’initiateur de I’offre :

La société «Power Brands», initiatrice de I’OPR se déclare unique acquéreuse des actions mises
en vente lors de la réalisation de I’opération et s’engage pendant la période de validité de I’offre
a acquérir la totalité des actions de la société Céréalis qui seront offertes a la vente sur le
marché de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

9. Engagement de I’intermédiaire en bourse chargé de la réalisation de I’opération :
Tunisie Valeurs, intermédiaire en Bourse, représenté par son Directeur Général, Monsieur
Walid Saibi, garantit irrévocablement la teneur des engagements pris pour I’exécution de cette
offre dans les conditions sus-indiquées.

10. Transmission des ordres :
Les actionnaires desirant répondre a cette OPR peuvent présenter leurs ordres a I’intermédiaire
en bourse de leur choix, durant la période de validité de I’offre.

11. Résultat de I’Offre :

A I’expiration du délai de validité de I’offre, la société «Power Brands» informera la BVMT du
nombre de titres Céréalis acquis pendant cette période. La BVMT communiquera au CMF un
état récapitulatif détaillé sur le résultat de I’OPR qui fera I’objet d’un avis qui paraitra aux
Bulletins Officiels de la BVMT et du CMF.




A I’issue de I’OPR et quel que soit son résultat, la radiation du marché principal de la
cote de la bourse de I’ensemble des actions de la société Céréalis ainsi que, le cas échéant,
son déclassement de la catégorie des sociétés faisant appel public a I’épargne seront

prononcés et ce, en application des dispositions de I'article ler de la loi n°® 94-117
du 14 novembre 1994.

La cotation en bourse de Céréalis reprendra a partir du 28 décembre 2022.




